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Viernes 3 de octubre de 2025.

El verdadero rostro
de la economia colombiana

Mas alla del pesimismo:

El pais muestra sefiales claras de fortaleza econdmica que contrastan con algunos analisis
fatalistas. Los datos recientes evidencian avances concretos, recuperacion, solidez y pers-
pectivas positivas que deben tenerse en cuenta al hacer un diagndstico politico-econdmi-
co. Estos logros se oponen a visiones como “a las puertas del infierno” o “desastre fiscal
inminente”, y este articulo redne las cifras que sustentan esa realidad.

1 Desempleo en niveles historicamente bajos
En agosto de 2025, la tasa de desempleo nacional fue 8,6%, mostrando una reduccion
de 1,1 puntos porcentuales frente al mismo mes de 2024 (9,7%). Esta, es la tasa mas baja

registrada para un mes de agosto en la historia.

En las 13 ciudades principales y areas metropolitanas también hubo mejora: la tasa fue
7,8% en agosto, cayendo 2,2 puntos porcentuales frente al 10,0% registrado un ano antes.

Tasa de desempleo para cada agosto
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2 Crecimiento economico mejor de lo esperado

En el primer trimestre de 2025, la economia crecid 2,3%, impulsada por actividades artisticas
y de entretenimiento (+15,6%), agricultura y la ganaderia (+5,5%) y comercio, transporte y
alojamiento (+4,6%).

En el segundo trimestre, el crecimiento fue de 2,5% anual (0,5% frente al trimestre anterior
en cifras desestacionalizadas), con impulso del comercio, transporte y agricultura. Los indi-
cadores adelantados del tercer trimestre confirman el buen momento: el Indicador de Se-
guimiento de la Economia (ISE) crecid 4,1% en julio; la produccion cafetera aumentd 18,5%
anual en agosto (1,24 millones de sacos, el maximo desde agosto de 2018), consistente con
un crecimiento de 10,0% en lo corrido del 2025; el PMI manufacturero en agosto se ubicé
en 55,3, en zona expansiva por quinto mes consecutivo; y los indices de confianza comercial
(26,5%) e industrial (5,3%) en agosto se fortalecieron frente a 2024.

Indicador de seguimiento a la economia

(serie desestacionalizada; Base 2015 = 100)
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Inflacion moderandose, con tasa anual
por encima de la meta, pero en claro descenso

La inflacién ha mostrado una correccidn importante en los ultimos anos, aun en un contexto
de incrementos del salario minimo. Ademas, la inflacion de servicios, la mas sensible a estos
ajustes, ha mantenido una senda decreciente, lo que refleja que los aumentos salariales
han fortalecido el poder adquisitivo de los hogares y que sus efectos inflacionarios no han
evitado que la inflacion se corrija.
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En agosto de 2025, la inflacion anual fue de 5,10 %, frente a 6,12 % en el mismo periodo del
afo anterior, lo que representa una reduccion de mas de un punto porcentual. Para junio de
2025, ese registro se ubico en 4,8%, el nivel mas bajo desde octubre de 2021, lo que con-
firma que la tendencia sigue siendo descendente hacia la meta del Banco de la Republica
(3%), tras haber alcanzado un pico de 13,34% en marzo de 2023.

Inflaciéon anual (%)
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4 Informalidad: una tendencia a la baja

Aunque se insiste en afirmar que “cerca del 60% de los trabajadores se desempefan en
la economia informal”, los datos mas recientes muestran que la informalidad laboral sigue
disminuyendo en Colombia. En agosto de 2025, la tasa nacional fue de 55,7%, es decir, 0,3
puntos porcentuales menos que en agosto de 2024. Esto representa la creacién de 237 mil
nuevos empleos formales en el Ultimo afo.

En los centros poblados y rural disperso, la tasa de informalidad en agosto se redujo a

82,8%, un nivel 1,8 puntos porcentuales mas bajo que el registrada para el mismo mes hace
un afo (84,6%).
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La reforma laboral aprobada en el Congreso busca profundizar estas mejoras mediante el
programa “Crea Empleo” y los incentivos de primer y ultimo empleo, ademas de medidas
para formalizar a trabajadores de microempresas, plataformas digitales, servicios domésticos
y sectores como el deportivo.

5 Mercado bursatil con desempeio sobresaliente

En febrero de 2025, varios medios replicaron la recomendacién de JP Morgan de mantener
una posicidn cautelosa frente a las acciones colombianas. Medio afio después, los resultados
del mercado bursatil son muy destacables: Colombia figura hoy como uno de los mercados
bursatiles de mejor desempeiio global en el ultimo afio, con una valorizacion de 43% frente
a septiembre del afio anterior.

Este repunte confirma la confianza y el interés de los inversionistas por invertir en el pais.
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6 Estrategia de endeudamiento responsable

La senda de deuda publica muestra sefiales de estabilidad. En agosto de 2025, la deuda
neta del Gobierno Nacional Central se ubicé en 60,7% del PIB, con una trayectoria a la baja
frente al dato de cierre del 2024.

El manejo responsable del endeudamiento no solo ha reducido presiones sobre intereses,
sino que también ha fortalecido la confianza inversionista. En agosto, los Fondos de Capital
Extranjero compraron TES por $3,3 billones, la segunda cifra mas alta desde 2022.

Deuda Neta / PIB

7 Clausula de escape: una herramienta de proteccion

Lejos de representar un “desastre fiscal”, la decision del Consejo Superior de Politica Fiscal
(CONFIS) de activar la clausula de escape de la Regla Fiscal entre 2025 y 2027 responde
a un mecanismo habilitado en la Ley para eventos extraordinarios o en que la estabilidad
macroecondmica del pais puede verse comprometida. Este mecanismo permite realizar un
desvio temporal de las metas de la Regla Fiscal, evitando materializar un ajuste drastico e
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inmediato (equivalente a cerca del 4% del PIB) que podria paralizar el funcionamiento del
Estado o reducir la inversion publica a su minima expresion.

De igual manera, el Gobierno Nacional presentd al Congreso una Ley de Financiamiento con
medidas orientadas a fortalecer el recaudo de manera estructural. Esta iniciativa constituye un
primer paso hacia la construccion de una senda creible de consolidacidn fiscal, que permita recu-
perar gradualmente el equilibrio de las finanzas publicas.

Por tanto, la activacion de la cldusula de escape no debe entenderse como una amenaza, sino
como una oportunidad prevista en la Ley para avanzar en las reformas que permitan reducir las
rigideces del gasto y fortalecer la capacidad recaudatoria del Estado, al tiempo que se salva-
guarda la estabilidad macroeconémica del pais.
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8 Balanza de pagos: correccidn de vulnerabilidades externas

En 2024, el déficit en cuenta corriente se redujo a 1,7% del PIB, consolidando dos afios con-
secutivos por debajo del 3% del PIB y con una proyeccion cercana al 2,3% del PIB para el
cierre de 2025. Esta reduccion en el desbalance externo se debe al aumento en los ingresos
de remesas, el mayor dinamismo del turismo (cerca de 7 millones de visitantes en 2024,
primer destino en Suramérica y tercero en Latinoamérica) y la diversificacion exportadora
hacia bienes no tradicionales y servicios.

La Inversidn Extranjera Directa (IED) ha mostrado un comportamiento favorable durante
los ultimos afios, alcanzando maximos histéricos en 2022 y 2023, y manteniéndose en nive-
les similares a los observados antes de la pandemia. Crecid 1,5% anual en el primer semes-
tre de 2025 frente al mismo periodo del afio anterior, con flujos hacia sectores no extractivos
gue aumentaron un 9% en el mismo periodo y que ya representan el 70% de las entradas
totales de la IED en lo corrido del ano.

9 Transicion productiva

La economia colombiana se encuentra en un proceso de diversificacion productiva y expor-
tadora, que busca impulsar sectores no tradicionales y reducir la dependencia de sectores
extractivos como el petréleo y el carbdn. Eso se evidencia en el comportamiento reciente de
las exportaciones. En particular, en lo corrido de 2025 (a julio) las exportaciones de bienes
no minero-energéticosl han crecido 21,2% frente al mismo periodo de 2024, alcanzando
maximos histdricos y llegando a representar el 63% de las exportaciones totales.

Estos resultados reflejan una politica orientada a impulsar una transicion energética justa y
resaltan la importancia de fortalecer sectores alternativos con mayor valor agregado. Si esta
trayectoria se consolida, el pais avanzaria en la reduccidon sostenible de su brecha externa,
aumentando su resiliencia frente a choques internacionales y mejorando su posicion macro-
econdmica de largo plazo.
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10 Produccidon, comercio y consumo en crecimiento

e Laindustria manufacturera crecié 5,8% anual en julio de 2025, impulsada por la
elaboracion de bebidas (5,2%), confeccion de prendas de vestir (15,2%) y fabricacion
de otros equipos de transporte (49,7%). De esta manera, en lo corrido del 2025 a
julio, la industria ha registrado un crecimiento de 1,9%.

e El comercio minorista se expandio 17,9% anual en julio, con aumentos notables
en otros vehiculos automotores y motocicletas (+68,0%), equipos de informatica
(+56,0%) y vehiculos para uso de los hogares (+46,3%). En el acumulado anual, las
ventas suben 11,9%.

e Las importaciones crecieron 16,2% anual en julio, destacando materias primas
(+22,1%) y bienes de consumo (+30,1%).

Estos resultados muestran dinamismo del consumo interno y mayor capacidad
productiva nacional.

Conclusion

Lejos de un escenario de “infierno” o de “desastre fiscal inminente”, los datos muestran que Colombia
avanza en un camino de recuperacion con bases sélidas: mas empleo formal, inflacidon en descenso,
crecimiento econdmico favorable, inversidn extranjera diversificada, balanza de pagos en niveles sos-
tenibles, un mercado bursatil en auge, deuda bajo control y sectores productivos en expansion.

El mensaje de fondo es claro: la economia colombiana no se hunde, se transforma y se fortalece.
Con disciplina fiscal, diversificacién productiva y confianza inversionista, el pais tiene las herramientas
para enfrentar los retos y aprovechar las oportunidades que vienen.
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